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Hofum komid sterkari en adur ut dr fjarmalakreppunni
...0g rumlega pad

Skipting framleg®ar i vidskiptahagkerfinu'

Milljonir kréna a fostu verdlagi og hlutur af heild Launakostnadur A,nha'r,,reksuarkosmaéur
mm Rekstrarhagnadur ——Eiginfjarhlutfall (h.as)
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'ad undanskilinni lyfjaframleidslu, fjarmala- og véatryggingastarfsemi (ISAT nr. 03-20, 22-63, 68-82, 95-96)
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Morgum ad pakka - ferdamanninum faerum vid okkar
bestu pakkir

Samanlagdur fjoldi ferdamanna’

10.000.000

9,5 milljénir
9 milljonir

9.000.000 A
8.000.000 A
7.000.000 A
6.000.000 A
5.000.000 H~
4.000.000 - W 2001-2012
R ™ 1987-2000
2.000.000 A

1.000.000 - W 1949-1986

0

Oll 6nnur ar fra 1949 2013-2018 ’

! Gert rad fyrir somu fjdlgun ferdamanna 2018 og var a fjolda ferdamanna um Keflavikurflugvoll
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Alpjédageirinn hefur pratt fyrir allt verid i hljodlatri sokn
Hugverk, hataeknipjonusta, adrar vorur o.fl. hefur lagt 168 a vogarskalarnar

Hlutdeild geira i VLF, adfongum og utflutningi Breyting utflutningstekna 2010-2017
Prosent Milljardar kréna'
Verg landsframleidsla Utflutningur Ferdapjénusta —
Bl Alpjodageirinn [ Innlendi pjénustugeirinn Landbunadur §13
B Opinberi geirinn [ Audlindageirinn Sjavarutvegur .
Storidja -22.
Tengiflug og flutningar m
Adrar vorur }5
Annar idnadur I 17
Fjarmalapjénusta | }-14
Hugverk |10

Hataeknipjénusta

Onnur pjénusta

2010 2017 2010 2017 Heildaraukning

1 Fjarhaedirnar eru faerdar 4 raunvirdi med verdvisitolu vorutdtflutnings annars vegar og pjonustuutflutnings hins vegar. bvi geta komid fram skekkjur i einstaka lidum
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Gridarlega or fjolgun starfa
Byggingargeirinn og ferdapjénusta i sérflokki

Breyting a fjolda starfa Fjolgun starfa eftir atvinnugreinum 2010-2018
Pusundir Pusundir
107 9 9
5 6
5 1 4 4
3
1

-10 A

Verslun

Storf 2010
Adrir geirar
Storf 2018

-15 -

-15
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Byggingargeirinn
Ferdapjonusta
Hid opinbera+*

*Opinber stjornsysla, heilbrigdisgeirinn og fraedslustarfsemi. Tiltélulega stér hluti pessara geira er utan hins opinbera.
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Gridarlega hroo fjolgun erlendra rikisborgara

Buferlaflutningar og hagvoxtur
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Mikill voxtur launakostnadar — langt umfram
verdbolgumarkmid og voxt framleidni

Launakostnadur a framleidda einingu (launakostnadur/VLF)

~ 1 |

\»Rac‘r’w. o ~a8s

Laun qg verél*ag

Breyting milli ara "\, B
WE WERE ON A BREAK!!!
7% o
6,4%
0,
6% - 5,9%

2,5%
verdbdlgumarkmid
Sedlabankans
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Hord samkeppni, taeknibreytingar, oliuverd, launakostnadur og
kronan hofdou afgerandi ahrif a verdobodlgu

Verdproun nokkurra voru og pjéonustuflokka
Arshaekkun frd mars 2014 til mars 2019 cosrco f;

Matur og drykkur

Fot og skor

Husnaedi

Husgogn, heimilisbunadur o.fl.
Flugfargjold til atlanda

Postur og simi

Veitingahus

Klipping

Tryggingar

Fjarmalapjénusta - onnur

Onnur pjonusta

—WHOLESALE
-15% -10% -5% 0% 5% 10% \

| 1,4% ‘ /

- N26
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51%
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Einkennandi préun sidustu ara

Afleidingar prounarinnar

Hvaod svo?

Vidskiptarad Islands | 10



Hverjir eru staerstu,sigurvegarar” efnahagsuppgangsins?

Eigio fé i fasteignum og skipting verdmaetasképunar fra 2013 — Figid fé heimila i fasteignum
Milljardar kréna a breytilegu verdlagi — Laun og tengd gjold*
3.500 — Hreinn rekstrarafgangur (ca. EBIT)*

— Hagnadur fyrir fjarmagnslidi i vidskiptahagkerfinu (EBIT)

3.000 1. Fasteignaeigendur

2.500

2.000

2. lLaunpegar

1.500 - 3
1,000 e
500 - .®
s ...En sidur fyrirtaeki?
O | | | | 1
2013 2014 2015 2016 2017 2018 ’

*A maelikvarda pjédhagsreikninga fyrir hagkerfid i heild
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~elmegunarkyrin® skilur minna eftir hja atvinnurekendum
Sja nanari umfjollun i Skodun Vidskiptarads

bPad sem er til skiptanna eftir adfong og annan rekstrarkostnad
Milljénir kréna a fostu verdlagi’

Breyting Bein ahrif &
fra 2017  afkomu

- Launakostnadur - Hagnadur fyrir skatta

[ ] FJarmag’nsI|6|r og oreglulegir lidir N , Hétel sem verkfsll Laun +9% ’.
Smasala Ferdapjonusta beindust geqn3  —————————————————————————-

9€9 Fasteignagjold +26% ’I
83.730 216.601 20506  @———————————-—-—————————————-

. @ 15gjéld i lifeyrissjodi +2,25 %-stig L L

Tryggingargjald -0,25 %-stig |b

Overdtryggdir vextir -0,35 %-stig lb

Verd & flugi -16% ’l

Verd & veitingahldsum +4% ’l

Verd a gistingu -3% ’l

Verdlag an husnaedis +2% "

@ Nyting hotelherbergja -4,1 %-stig ’l

2014 2017 2014 2017 2014 2017 2019?

TFjarmagnslidir og éreglulegir lidir eru vextir, afskriftir, adrir fjarmagnslidir, og 6reglulegir lidir. Hlutdeild { afkomu détturfélaga i 68rum atvinnugreinum er fradregin.

2Um er ad raeda einkennandi greinar ferdapjénustu eins og paer eru flokkadar af Hagstofu [slands.

3pzer 20 hételkedjur sem taldar eru upp a vef VR: https://www.vr.is/frettir/atkvaedagreidsla-um-verkfallsbodun-vr/. Midad er vid dbreyttar rekstrareiningar fra 2017 og pa er hluti af starfsemi
sumra hotela utan hofudborgarsvaedisins svo verkfoll na ekki til peirra. Gert er rdd fyrir dbreyttri markadshlutdeild. Gert rad fyrir naer dbreyttum launakostnadi 2019. Sjé frekari forsendur i
skodun Vidskiptarads: Velmegunarkuinni slatrad?

Heimildir: Sedlabanki islands. Hagstofa islands, Pj6édskréa islands Vidskiptarad islands | 12


https://medium.com/@vidskiptarad/velmegunark%C3%BDrin-leidd-til-sl%C3%A1trunar-3aae0c2fd917

Eftir hrada fjdlgun hafa erlendir rikisborgarar aldrei
verio fleiri hér a landi

Erlendir rikisborgarar 4 [sland
Sem hlutfall af mannfjolda
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Leigjendur hafa ad einhverju leyti setio eftir
Um helmingur tekna lagtekjuhopa fer i husaleigu

Visitélur launa og leiguverds — Leiguverd & hofudborgarsvaedinu

januar 2011=100 — Laun

200 A~ 195
190 H
180 - 176
170 A
160 A
150 A
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130 ~
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110 A

100 -
O T I I I I I I I I I I I I I I I I 1
jan. 11 jul. 11 jan. 12 jul. 12 jan. 13 jul. 13 jan. 14 jul. 14 jan. 15 jul. 15 jan. 16 jul. 16 jan. 17 jul. 17 jan. 18 jul. 18 jan. 19
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Hagkerfid i dag er einfaldlega allt 6nnur skepna
Islendingar: Eyosluklzeernar sem urdu aurasalir?

Vidskiptajofnudur Hrein erlend eignastada pjodarbusins
Hlutfall af landsframleidslu Hlutfall af landsframleidslu
10% - 50% - 10%
O% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 |—I‘%
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3 -
-450% -
-15% - 500% 4 —Hreinerlend stadaén
0 slitabua follnu
-20% A -550% 1 bankanna
-600%
505 - -650% -
T R I DS RO RO S N 7o _°> AP XD O DO NS A
N NN NNNN NN Y Yy O DN O NN NS
S A R R S S e
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Sjaldan eda aldrei laegri vextir... og peir geta ordid enn laegri
Vextir a rikisskuldabréfum eru i dag vid sogulegt lagmark

Vegnir medalvextir innlanastofnana
Almenn éverdtryggd skuldabréf

60% -

— Nafnvextir - Raunvextir

50% A

40% A

30% A

20% -

10% -
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Heimild: Sedlabanki [slands Vidskiptarad islands | 16



b6 ad gengi krénunnar hafi gefid eftir er pad enn frekar hatt
Enn of sterkt? Eda passlegt? | pad minnsta enn dhaettupattur

Raungengi kronunnar

Visitolur — Raungengi m.v. Launakostnad

150 - — Raungengi m.v. Verdlag

Krénan of sterk
140 - - = Me0daltal

130 A
120 A
110 A
100 A
90 -
80 -

70 A

60 - Krénan of veik

50 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

N DD DO O DO O NADDH X0 N
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\°’\°’\q\o’\o’\q\o’\o’\q’ﬁfﬁ’ﬁ’ﬁ’ﬁ’ﬁ’ﬁ’&@%’19’19’19’19’19’\9’19’19’19{1999

\D&'. ’

*Aaetlad med préun nafngengis
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Fremur héfsamar launahakkanir med aherslu a laegstu laun
Hao pvi ad launaskrid verdi litid og vextir laekKi

Launahakkanir milli ara skv. lifskjarasamningnum
Midad vid 1% hagvoxt a mann 2019-2021*

mmmm Midgildi heildarlauna - almennar haekkanir

12% - mmmm Lagmarkslaun - taxtahaekkanir
=== Svigram til lengri tima**
10%
Munu pessir
hopar elta?
8%
6%
4%
2%
0%

2019*% 2020 2021 2022

Forsenda lifskjarasamningsins: ,Vextir taki verulegum
laekkunum fram ad endurskodun samningsins i september
2020 og haldist lagir ut samningstimann”

Mar Guomundsson i FS 19-1: ,Svigrum til laekkunar vaxta er hér
mikid ef adstaedur kalla &, likt mérgum vidskiptalondum “

Gylfi Zoega i Silfrinu: Semjist um hoflegar launahaekkanir verdur
mogulegt ad leekka vexti hér a landi.

En, hvad ef Sedlabankinn mun purfa ad hakka vexti,
vegna launaskrids eda annars verdboélguprystings?

» Ef pad gerist mun verdbolguprystingur aukast enn
meira en ella vegna forsendu lifskjarasamningsins?

» Sem pydir a0 kjolfesta verdbdlguvaentinga er lakari og
haettan a verdbolgu er meiri...

» ...Sem pydir ad vextir verda haerri en ella vegna pessa
akvaedis?

* Ldgmarkslaun mida vid ldgmarkstekjutryggingu skv. kjarasamningum an alls launaskrids. Midgildi heildarlauna fylgja launavisitolu fram ad lifskjarasamningum og haekkun hennar milli dra 2019
skyrist ad mestu af haekkunum sem urdu & launum almennt & drinu 2018 sem gera laun i upphafi &rs 2019 haerri en pau voru ad medaltali 2018. Pannig hefdu maelst 4% launahaekkun & midgildi

heildalauna pé laun hefdu haldist dbreytt Ut arid 2019.

**Til lengri tima haekka laun sem nemur verdbdlgu og vexti framleidni. Verdbdlgumarkmid er 2,5% og framleidni vex um 1-2% 4 ari ad jafnadi svo til lengdar er svigram til launahaekkana um 4%.

Heimildir: SA, Hagstofa [slands, utreikningar Vidskiptarads
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This time it’s different?

Sedlabankinn er med stort vopnabur og seqist tilbuinn ad nota pad
Hreinn gjaldeyrisfordi Sedlabankans

Milljardar kréna, ad fradregnum erlendum skuldum

800 -
600 A
400 -
,Peningastefnunefnd itrekar ad hun hefur baedi vilja og
200 1 pau taeki sem parf til ad halda verdbdlgu og
verdbdlguvaentingum vid markmid til lengri tima litio.
0 Pad geeti kallad a hardara taumhald peningastefnunnar a
komandi manudum. Adrar akvardanir, einkum a
-200 vinnumarkadi og i rikisfiarmalum, munu skipta miklu um
hvort svo verdur og hafa ahrif a hversu mikill
-400 - férnarkostnadur verdur i laegra atvinnustig.”
S 2 o 9 82 3 2 28 5 3 32
R R R R R R ] ] ] & <

x4 /
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Versnandi atvinnuhorfur til skamms tima
Bein og skyndileg ahrif falls WOW auka atvinnuleysi um 1%+

Atvinnuleysi og vinnuaflsporf

Arsmedaltol
— Atvinnuleysi (v. as) ——Fyrirtaeki sem telja vera skort a starfsfélki (h. as)
8% A - 50%
704 - 45%
- 40%
6% A
- 35%
% - L 30%
4% - - 25%
3% _ B 20%
- 15%
2% A
- 10%
1% 7 | 5%
0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 O%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 ’
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V4

Ferdapjonustan er ad ollum likindum a leid i nidursveiflu i ar
Engu ad sidur alika margir ferdamenn og 2016-2017...

Fjoldi ferbamanna
Og breyting milli ara

2.500.000 ~ 50
24%
ytti 0 |
- o LI ] L]
) 000.000 - 16% Og potti okkur nég um 2016
9% Innlent | mbl | 29.5.2016 | 18:25 | Uppfeert 19:19
Urgangur ferdamanna krefst adgerda
1.500.000 + L.
29% :
1.000.000 - - e T
20% = :
19%
(o)
4% _2% _ ‘I % 1 6 /0 Margir erlendir ferdamenn leggja leid sina um landid yfir sumartimann.
500.000 ] I I I
0 - .
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019* ’

*Midad vid nykynnta spa Greiningardeildar Arion banka
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Fjarmaladaetlun synir afram mikil rikissumsvif
Haltu mér slepptu mér — halli eda ekki halli — par er efinn
Fjarmalaaaetlun, fjarlog og forsendur

Hlutfall af VLF og voxtur milli ara mmm Heildarafkoma rikissjéds, % af VLF
4% 1 ——Forsendur um hagvoxt

- == Ny hagspa Arion banka, an WOW air
3% -

."
2% - / ‘
-
"'

1% - /

0% A

-1% - ’

-29% -

-39 A
2019 2020 2021 2022 2023 2024 ’
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Er (raun)laekkun fasteignaverds i kortunum?

Og verdur hasnaedisskorturinn fyrir bi? Ahrifapaettir ad préast i

Faekkun starfa

= Straumur
innflytjenda
stoppar eda snyst
vid

“ Minni ibudaporf

Verri vaentingar

* Ma xtla ad folk
haldi ad sér
hondum vid
fasteignakaup

* Minni veentingar
um
framtidarhaekkanir

Veikur kaupmattur

= [ pad minnsta
haegari voxtur og
bvi haegari aukning
kaupgetu en
sidustu ar

Laekkun verds
0og minni eda

enginn skortur

Feekkun ferdamanna

= Hefur ahrif 4 adra
peetti

= Geeti ytt Airbnb
ibudum ut a
almennan markad

* Po pad virdist vera
ad hxegja a
nybyggingum eru
pusundir ibuda

inn & markadinn

Eda hvad?
Sumt bendir i adra att:

Aukio frambod

LEKKUN bROSKULDS UNGS FOLKS 06
TEKJULAGRA INN A HUSNADISMARKAD

engu ad sidur a leid
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Stéru askoranirnar fjorar

1.0ldrun pjédarinnar
2. Teeknibreytingar

3.Loftslagsbreytingar

4.1.000 milljarda askorunin*

*Skopun nyrra Utflutningstekna til ad standa undir 3% medalhagvexti naestu 20 ar.
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Lifeyriskerfid er ordid gridarlega stért og verdur enn steerra
Fillinn i stofunni?

Eignir lifeyrissj6danna
Milljardar kréna a fostu verdlagi

- Innldn i innanlands - Innlent hlutafé - Erlend utlan og skuldabréf
I Innlend utlan B Asrar innlendar eignir M Erlent hlutafé 7742
" Innlend skuldabréf [ Innlan erlendis B Abrar erlendar eignir
4.091 4.239
; 224305373.741
2.985 7,

2271 2.3212.3972:5162:607

62 11915
1.2451.307 1.3701.407
906 1.032

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

20287

? Ef sjodirnir vaxa jafn hratt naestu 10 ar og sidustu 10 ara

Heimildir: Sedlabanki [slands, Hagstofa islands
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Gleymum ekki hvadan vid komum

VLF [slandi & mann frad 1870 og samsvarandi land par sem han er st sama i dag
USD & 2017 verdlagi (PPP) & l6garitmiskum skala’

64.000 - Austurriki

2X Kypur
Slovakia

32.000 - Kasakstan
2% Brasilia

16.000 - _ Albania

Georgia

2X

8.000 -

Bangladesh
2X o g
Vanuatu
4.000 A Sao Tomé & Principe
EbiGoi Senegal

2x Ruanda biopia

2.000 -
2X

TLond midad vid ar sem enda a 8.
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Gloggt er gestsaugad: Hvad sja utlendingar hér?
Erum vid of fost i neikveedni?

v' Mesti hagvoxtur medal préadra rikja sidasta aratug

v GOdir samfélagslegir innvidir

v" Menntad vinnuafl

v" Sveigjanlegur vinnumarkadur

v’ Litil skuldsetning

v Tiltélulega nyendurskipulagt atvinnulif eftir fjarmalakreppuna
v Opid hagkerfi

v GO0 imynd vardandi umhverfismal, jafnréttismal og fleiri paetti

v' Og margt fleira

» Toppnum a hagsveiflunni l6ngu nad og kréonan hefur veikst — taekifaeri fyrir
fjarfestingar og 6nnur vidskipti?
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Halldér Kiljan Laxness Dr. Malcolm i Jurassic Park:

=

w

Life finds a way.

,Pegar Ollu er & botninn hvolft pa fer allt “If there is one thing the history of evolution
einhvernveginn, pétt margur efist um has taught us it's that life will not be
bad a timabili.” contained. Life breaks free, it expands to

new territories and crashes through barriers,
painfully, maybe even dangerously”



